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ITocTaHoBKa npo6Jemu. 31ilicHeHHS B YKpaiHi BeJIMKOMACIITaAOHMX 3aXO[IiB i3
pedopMyBaHHSI EKOHOMIKM, aKTUBi3allii yJacTi HallioHAJIbHUX TOBAPOBUPOOHMUKIB Y
Mi>KHapOJHOMY TOCHOJAPChbKOMY CITiBPOOITHMLITBI B paMKaX HEBIUHHOTO
pPO3ropTaHHS MPOLECiB EKOHOMIUHOI I1o0aizallii, CTPyKTypHi 3MiHU Ta MOCTYITOBE
MOJOJaHHS IITYYHUX MEePEeIIKOol PO3BUTKY KOHKYPEHLii Ha BHYTPilIHbOMY PUHKY B
KOHTEKCTi HAaCUUEHHSI CITOKUBUYOTO MOTMMUTY, 10 CYMPOBOMAXKYETHCS MiABUILIEHHSIM
CKJIAQAHOCTi BUSBJEHHs TMOTped Ta HEBU3HAUYEHOCTI TEHAEHILiil 3MiH BMMOT
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MOKYTIIiB, 3aKOHOMiIPHO BU3HAYalOTh MOCWJIEHHS 00’€KTUBHUX MEPEAYMOB IIOAO
HEMMHYYOTO 3pOCTaHHSI iHTEHCUBHOCTI PMHKOBOI KOHKYpEHIIii, a oTxe, i
30UIbIIIEHHSIM TOCTPOTU PUHKOBOTO CYIEPHULTBA. 3a TaKi yMOBU peasi3alis
¢yHK1i nepxxaBu B cepi 3a6e3reueHHsT e(eKTUBHOIO PUHKOBOTO PeTyJII0BaHHS
Ta 3AIMICHEHHS HaJeXHOI MiATPUMKU KOHKYPEHIil BU3HAYAETHCS HEOIHO3-
HAYHICTIO MPIOPUTETIB Ta LN BiAITOBITHOI aHTUMOHOIIOJIBHOI MTOJIITUKY, IO MAE,
3 ONHOTO OOKY, OyTHM CIpPSMOBAHOIO Ha 3aXWCT CBOOOIM IMiANMPUEMHUIITBA Ta
JIOOPOYECHOCTI KOHKYPEHTHOI TOBEAiHKM YYaCHUKIiB PUHKOBUX BiTHOCWMH, a 3
iHIIOrO — OyTM TaKOX OPIEHTOBAHOK Ha 3aJ0BOJIEHHS CYCHiJIbHO-3HAUYIIUX
iHTepeciB (CIIPUSIHHS MiABUIIEHHIO PiBHS MPOAYKTUBHOI 3afHATOCTI €KOHOMiYHO
AKTUBHOTO HACEJIEHHSI, TOCATHEHHS Ta 30€peXeHHS BUCOKUX TEMITiIB €KOHOMiIYHOTO
3pOCTaHHS, 30UIbILIEHHS SIKOCTI XWUTTS Ta PiBHS JIOXO/iB IPOMAJISIH Ta iH.) HIISIXOM
CTUMYJTIOBAHHS PO3BUTKY HalliOHAJIbHOTO BUPOOHUIITBA Ta MOCUJIEHHS €KOHOMIYHO1
Oesrneku aepxxaBu. ToMy OCOOJIMBOTO 3HAYEHHSI B PAMKAaX BUKOHAHHS 3a3HAYEHUX
CyNepewIMBUX 3aBJaHb JEPXaBHOI AHTUMOHOMOJBHOI TMOJITUKUA HalyBae
HEOOXiHICTb  BMBaXXeHOro Ta  liJIECOPSIMOBAHOTO BMOOPY  HaJeXHOTO
IHCTpYMEHTApil0 PEryJIOBaHHS PUHKOBUX BiTHOCHUH, OOIPYHTYBaHHS MOLIIBbHOCTI
BUKOPUCTAHHS CKJIAIOBUX SKOTO TOTpedye K MOrIubJIeHOro HayKOBOIO
OOIpYyHTYBaHHS, TaK i aganTallii CyJaCHUX CBITOBUX MPAKTUK MiATPUMKHU Ta PO3BUTKY
KOHKYPEHIIii B KOHTEKCT pepopMyBaHHS HalliOHAJIbHOI €KOHOMIKU YKpaiHU.

AHani3 octanHix AocihiKeHb i myOJikamiii. PisHi acmiekTu 0OTpyHTYBaHHS
BUOOpPY Ta TMPOMYKTUBHOTO BUKOPUCTAHHS IHCTPYMEHTIB peajti3allii JepXKaBHOL
AHTUMOHOTIOJIBHOI TOJIITUKKA y PoOOTax 0araTbOX aBTOPUTETHUX BITUYM3HSIHUX Ta
3apyOi>KHUX HAYKOBIiB, TakuX 9K AHapouyk I. [1], bparanoscekuii C. [2], BepHoH
Ix. [3], Bickysi B. [3], Tapunrron x. [3], TopHsak O. [4], Kemapes B. [5],
Kupumoxk A. [6], Ky JI. [8], JTaryrin B. ta in. [7], Jleonenko I1. [11], Mapkos b. [9],
[Tanrenees B. [2], [TTamenko JI. [10], Pymua O. [10], @ininosuu B. [4], YyxHo A. [11],
MBunka T. [12], xnsp C. [1], IIaunko [13], [lep6aTiok O. [14], FOxumenko IT1. [11],
Acbko FO. [15] ta iH. TIpoTe ciin BiA3HAUYMTH, IO iCHYIOUi TMiAXOAW IIOAO0 OOIpyH-
TYBaHHSI BUOOPY iIHCTpyMEHTapito peasizallii 3aX0/1iB 1ep>KaBHOTO aHTUMOHOITOJIBHOTO
PEryJIIOBaHHS Ha LIei Yac B HEIOCTATHIN Mipi BpaxOBYIOTh HEOIHO3HAYHICTh TUTAHb
(opMyBaHHS BiIMOBITHOI JEP>KABHOI MOJITUKU PO3BUTKY PUHKOBUX KOHKYPEHTHUX
BIIHOCHH, a TaKOX OCOOJMBOCTI CYYaCHOTO KOHTEKCTY IOMIUOJICHHS y4acTi
HallilOHAJIbHOI EKOHOMIKM YKpaiHM y Tpoliecax eKOHOMIYHOI I1o0ai3allii, a TaKox
AKTUBi3allii TPOLIECiB €BPONECHKOI iHTerpallii.

MeTto10 nocaimxkeHHs1 Y poOOTi € TeopeTuyHe OOIPYHTYBaHHSI Ta pPO3poOKa
pEeKOMEHIaliil 1Moa0 OOIPYHTYBaHHSI BMOODPY iHCTpyMEHTapilo 3a0e3MedeHHs
peaJizallii rep>kaBHOI aHTUMOHOTIOJIBHO1 TTOJTITUKM.

OcHoBHI pe3ynbTaTd HociumKeHHSA. Po3poOKa Ta peaizalliss aHTUMOHOIIOJIBHOL
TMOJITUKU SIBJISIE COOOI0 OJIMH 3 HAMOUIBIII MTOTY>KHUX BaXKeJIiB 1epKaBHOTO PETyIIOBaHHS
€KOHOMIKHM Ta 3a0e3MeUYeHHS LIJIeCIPSIMOBAHOTO BIUTABY JepKaBU HA (DYHKIIOHYBaHHS
PUHKOBOTO MEXaHi3My TOCMOAAPCHKUX BITHOCUH IS 3a0€3MEeYEHHSI HAJIEeXHOTO
33[0BOJIEHHS CYCIUIBHUX iHTepeciB. [IpoTe BUHMKHEHHS HEMUHYYe PO30iKHOCTEN Mpu
3’9CyBaHHi Ta ieHTUdIKallii 3MiCTy TAKOTO POy iHTEPECIB (XapaKTep BUSBICHHS SIKUX
3BUYANHO 3aJIEXKUTB BiJl BILTUBY 6aratbox (hakTopiB, 30KpeMa, OB’ SI3aHUX i3 COLIIATbHO-
JneMorpaiyHUMU  XapaKTePUCTUKAMU HACEJIEHHS, OCOOJMBOCTSIMU JI€PXKABHO-
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MOJIITUYHOTO YCTPOIO, CTPYKTYpOK Ta AWHAMIKOI PO3BUTKY HAalliOHAJBHOTO
TOCIMOIAPCTBA, EKOHOMIYHUM MOTEHILAIOM JePXKAaBU Ta PO3MILLIEHHSIM MPOAYKTUBHUX
CWJ1, TTapaMeTpamMu TMPEeICTABHUIITBA MMEBHUX CYCIUIBHUX TPYI B CUCTEMi MPUAHATTS
MOJIITUKO-€KOHOMIYHUX DillleHb Ta iH.), B CBOIO 4Yepry, 3HAXOAUTh 3aKOHOMipHE
BiloOpaxkeHHSI Yy CYMNepeuwJrBOCTI IiAXOMiB K 11040 (OPMYBaHHS LiJIbOBOI
CIIPSIMOBAHOCTI AHTMMOHOIIOJBHOI TOJITUKU IepXaBU, TaK i B paMKax BUOOpPY
KOHKPETHOTO iHCTpYMEHTAapilo peaizallii JaHoi momituku. [Tpu ubomy citif BingHauuTH,
1110 CKJIA[HICTh Ta HEOMHO3HAUYHICTh BUOOPY LUISAXiB BUPIILIEHHS TUTAHb OOTPYHTYBAHHS
BUOOpPY  iHCTpYMEHTapil0 aHTUMOHOMOJLHOTO  PEryjloBaHHSI  HaBiTh  Ha
KOHUENTYaTbHOMY PiBHI BU3HAYAETHCS MEBHOIO CYMEPEUIUBICTIO BJIACHE MPUHIIUITIB
pO3pO0OKM Ta peajizalii Jep>KaBHOI aHTMMOHOIOJBHOI TOJIITUKU, TOJOXEHHS KOl
MaloTh TOENHYBATU, 3 ONHOTO OOKY, MPIOPUTETHICTh Opi€HTALlil HAa MiATPUMKY
TOCIMOJAPCHKOI ABTOHOMil Ta HE3AJIEXXHOCTI EKOHOMiYHOTO BUOOPY CYO’€KTIB PUHKOBUX
BiTHOCHUH (30Kpema, MpW peaizallii MPUHIIUIIB CBOOOIM pPyXy TOBapiB Ta MOCIYT,
CBOOOMM Ta 3aXUCTYy KOHKYPEHIIil, PIBHOCTI TMpaB Ta OOOB’SI3KiB YYaCHUWKIiB PUHKY,
3aKOHHOCTI Ta MJIACHOCTI Hiii AepXKaBU) i3 O0’€KTUBHOK HEOOXiTHICTIO BTPYYaHHS
JIepXKaBU y TPOLIECH PUHKOBOI KOHKYpPeHIii (0a3yeTbcsl Ha JOTPUMAHHI BUMOT
HeJIOMYIIEHHSI MOHOIIOi3allil pUHKY Ta 3JI0BXXWBaHb PUHKOBOIO BJIA/IO0, PETYJIIOBAHHS
JSUTBHOCTI MOHOTIOJINA, TMPiOPUTETY CYCHUIBHUX iHTEpPECiB Ta 3aXUCTy IIpaB
crioxuBayviB). KpiM Toro, B paMKax aHTUMOHOMOJbHOTO PETryIIOBAHHS B KOHTEKCTI
peajtizalii BilITOBITHOI Iep>KaBHOI MOJIITUKY MA€ TaKOX OYTW BUPILLIEHO HU3KY OiTbIII
KOHKPETHUX, ajie He MEHIII Pi3HOCTIPSIMOBAHUX 32 LUTBOBOIO OPiEHTALIIEI0, COLIIATIBHO-
€KOHOMIUHUX 3aBAaHb, TaKWX $K, MO-TIepIle, OOMEXEHHS Miara3oHy KOJUBAaHb
PUHKOBUX IIiH (B HaMpPsIMKY 3aMO0iraHHS SIK HEBUIIPABIAHOMY NEMITIHTYBAHHIO — JJISI
3aXUCTY BITYM3HSHOTO TOBAPHOTO BUPOOHWIITBA, TaK i MPU HEOOIPYHTOBAHOMY
3aBUILIEHHIO 1iH — IS 3aXUCTy CMOXWBayiB), MO-Apyre, MiATPUMKA HALliOHATBHOTO
KOHKYPEHTOCITPOMOXHOCTI KPaiHU Y KOHKYPEHTHOMY CYNEPHMIITBI B TIOOATBHOMY
BUMIpi PUHKOBOTO MPOCTOPY, MO-TPETE, MIATPUMKA MPOIMOPLIINHOCTI PO3BUTKY Ta
CTPYKTYPHOI pallioOHaJIbLHOCTi TTOOYA0BU €KOHOMIKM AeprKaBU Ta iH.

TakvM 4MHOM, 3 TOYKM 30pYy aBTOpA, JepKaBHA aHTMMOHOIIOJbHA TMOJITUKA
SIBJISIE COOOI0 Y3TOMIKEHY CYKYITHICTh HOPMATHBHO-3aKPITUIEHUX TMOJIOXKEHb, 1O B
CYKYITHOCTi BU3HAYalOTh IHCTUTYLIOHAJIbHY MOOYAOBY MEXaHi3My 3HilCHEHHS
PEeryJISITUBHOTO BIUIMBY JIep>KaBM Ha TIpOLIECH PO3IMOJAiy Ta peaiizallili puHKOBOI
BAaau (SIK 3MaTHOCTI IIOAO HaJaHHSI CyO0’€KTaMM PUHKY OJHOOCIOHOro abto
KOJIEKTUBHOTO BIUIMBY Ha YMOBU YTOJI LIOJO BUPOOHUIITBA, 00Iry Ta CHOXWBAHHS
TOBApiB Ta MOCIYT) B pAMKaxX OKPEMUX CETMEHTIB Ta HAILlIOHAJIbHUX PUHKIB y LIJIOMY.
Otxe, 00’€KTOM 3IiiICHEHHS PETyJISTUBHOTO BIUTUBY ACP>KaBU B paMKax peastizailii
AHTUMOHOIIOJIBHOI MTOJITUKY MAlOTh BUCTYIIATH HE TiJIbKM KOHKPETHI J1il yYaCHUKIB
PUHKOBUX BiTHOCHH, 110 MOXYTb (OLIIHKA TOOPOYECHOCTI KOHKYPEHTHUX CTpaTeTii
Cy0’€KTiB TOCIOJApIOBAHHS TaKOX € CKJaJ0BOI BiIMOBIAHOTO MeXaHi3My
PEryJIIOBaHHS) BUBHAYATUCS SIK aHTUKOHKYPEHTHI, ajie i pO3Taly>KeHUIl KOMIUIEKC
XapaKTEepUCTUK Ta BJIACTUBOCTEH, W10 30aTHI c@opMyBaTW 3HaTHICTh Ta
CIIPOMOXHICTh (iHAMBiAyaJbHI a00 HABiTH TPYIOBi) 3a3HAYEHUX YYACHUKIB LIOIO
PEe3YJIBTATUBHOTO 3[iICHEHHSI TAKOTO POMY MOBEIiHKH.

IHcTUTyLIOHANTbHA MpUpoAa MPOLECiB po3poOKM Ta peanizailii aHTUMOHO-
MOJIBHOT MOJTITUKY AePXKaBU BU3HAYAE MOIIUPEHICTh CEPell HAYKOBILiB MO3ULIIA, 1110
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BUXOJAATH i3 MPIOPUTETHOCTI BUKOPUCTAHHS B JAHOMY KOHTEKCTi HacaMrmepen
HOPMATUBHOTO YIOPSIAKYBAaHHS BIUIMBY Ha PUHKOBI ITpouiecu. [1pu 1ibomy nepesara
HaJTa€ThCd HacaMIlepel YHOPMYBAHHIO MEXaHi3MiB MPOTHUii (hOPMYBAHHIO HA PUHKY
MOHOIIOJII30BaHUX YTBOPEHb, 110 MpPeACTaBlIeHO, HANpUKIIaa, y podoTtax Aceko IO.
[15, c. 24-36] (Haronsirae Ha HEOOXiTHOCTI KOHKPETHU3allii Ta 3aKPirIeHHS TTPaKTUK
AHTUMOHOIIOJIBHOTO PETYJIOBAHHS Y TMOJIOKEHHSX BiAMOBIIHUX HOPMATUBHUX
axkTtiB), Kemape B. [5, c. 33-39] (minkpeciitoe 00OB’SI3KOBiCTh MOBHOTO Ta
OJHO3HAYHOTO PO3KPUTTS 3MICTYy Ta OCOOJMBOCTEHl BUKOPUCTAHHS TEBHUX
IHCTPYMEHTIB y BilTOBITHUX HOPMATUBHUX 3acalax IEepPKaBHOTO PETYIIOBAHHS
ekoHoMikun), bpataHoBcekuit C. ta Ilantenees B. [5, c. 45-48] (HarosolyoTh Ha
TMepeBaXXHO HOPMATUBHIN MPUPOJi AHTUMOHOIIOJBHOTO PETYJIIOBAHHS, 110, Y TOMY
YUCJTi, TPSIMO OKPECITIOE MOKJIUBOCTI Ta 0OMEXEHHS 100 BUKOPUCTAHHS MEBHUX
METO/IiB Ta CITOCO0iB BILUTUBY A€PKaBU Ha MPOLIECU PUHKOBOI B3a€MO/Ii1) Ta iH.

Cnin, mpoTe, BiI3HAYUTH, IIO IHCTUTYLIOHAJIBHUN XapakKTep MOXOIKEHHS
(peHOMEHY AaHTUMOHOIIOJIBHOI TOMITUKU (Mae TependayaTd HE TiIbKU YHOPMY-
BaHHS, aJie I CTPYKTYypHE YIOPSIAKYBAHHS Ta B MOJATBIIOMY MOIIUPEHHS MPAKTUK
0e3nocepeqHbOTO HATAHHS PETYISTUBHUX BUIUIMBIB, MOTPIOHUX, 30KpEMa, HaBiTh
IUIsT 3a0e3MeYeHHs] BUKOHAHHS BCTAHOBJICHUX MPAaBUJI Ta HOPMATHMBIB), a TaKOX
HEOOXiAHICTh BUPIILIEHHS B paMKax AisJIbHOCTI IepKaBU IIOA0 aHTUMOHOIIOJIBHOTO
PEryJIIOBaHHS PUHKOBUX MPOLIECiB HU3KU Pi3HUX 32 3MiCTOM BKA3aHUX BUIIE iHITUX
3aBIaHb AEP>KABHOTO YIPABJIiHHS, BU3HAYAIOTh TOLLTBbHICTh CYTTEBOTO PO3IIMPEHHS
CKJIa[ly €JIEMEHTIB IHCTPYMEHTAJIBHOTO 3a0€3MeYeHHS] TAKOTO PETryJTIOBAHHS.

Tak, Llep6atiok O. [5, c. 433] B KOHTeKCTi (hOpMyBaHHS Ta peaizallil
AHTUMOHOIMOJIBHOI TIOJITMKM BKa3y€ Ha HEOOXiIHICTb BiJOKPEMJIEHOTO POy
MEeBHOTO (PYHKIIIOHATY TEP>KABHOTO YIIPABIIiHHS (OCHOBY SIKOTO CTAHOBUTH CaMe HOP-
MAaTUBHE YIOPSAKYBAaHHS PUHKOBUX BiTHOCWH) Ta BJIACHE MEXaHi3My aHTUMOHO-
TOJIbHOTO PEryIOBaHHS (Mependadyae yTBOPEHHS HE3aTIEXKHUX PETYISTUBHUX OPraHiB,
JUSUTBHICTD SIKX OPIEHTOBAHA HAa PO3B’I3aHHS Ta 3aMT00IraHHS BUHUKHEHHIO KOH(JTIKTIB
MiX yJyaCHUMKamMu pUHKOBUX BimHOcuH. [ltamenko JI. ta Pymuu O. [10, c. 7-8] B
PO3BUTOK MOAIOHOTO MiAXOMY Bil3HAYAIOTH HABITh TOLTbHICTb PO3MEXKYBAHHS B pAMKaXx
AHTUMOHOIIOJIbHOI TIOJIITUKU JepKaBU HOPMATHMBHOI (3aKOHOJABYE BCTAHOBJICHHS
NpaBWI Ta HOPMATUBIB 3MiCHEHHS PUHKOBUX BiJHOCHUH) Ta aJMiHiCTPaTUBHOL
(CTpyKTypoBaHa CYyKYITHICTb (hOpM Ta METOJIiB PEryIlOBaHHSI, a TaKOX KOHKPETHUX
3aXOMiB IIOMO 3aroOiraHHs MOHOMOJII3allil PUHKIB Ta CTUMYJIOBAHHS DPO3BUTKY
PUHKOBOI KOHKYpeHIIii) ckmamosux. T. IlBuaka [12, c. 85-86] Takox Timkpeciroe
JIOUJIbHICTh BUAUIEHHS HOPMAaTUBHOI (HOPMAaTUBM KOHKYPEHIIii Ta KOHIIEHTpaLlii,
CaHKIIii 32 MPaBOIMOPYIIEHHSI Y PUHKOBIN cdepi) Ta aKTUBHOI (KOHKPETHi 3aXx0ou
YIIOBHOBAXEHUX CTPYKTYp [epXaBU IIOI0, 3 OMHOTO OOKYy, HEOOMyUIEHHS
MOHOITOJi3allil PUHKIB Ta aHTUKOHKYPEHTHUX Y3TOJDKEHWX [iif, a 3 IHIIOTO —
BiIIHOCHO CTHUMYJIIOBAaHHS PO3BUTKY KOHKYPEHIIl Ta MiATPUMKKU EKOHOMIYHOL
CBOOOIM) CKJIAJOBUX IHCTPYMEHTAJIBHOIO MEXaHi3My AEP>KaBHOTO PETYIIOBAHHS
KOHKYPEHTHUX PUHKOBUX BiTHOCHH.

Kpim Toro, Hanpuknan, YyxHo A., FOxumenko I1.I., Jleonenko I1.M. [11]
IPYHTOBHO Ta 3MIiCTOBHO Bil3HAYAalOTh HEOOXiJHICTb PO3LIMPEHHS CKJIATOBUX
IHCTPYMEHTAJILHOTO 3a0e3MeYeHHsI aHTUMOHOIIOJbHOTO PEryJIOBaHHS 4Yepe3
BUOKpEMJIEHHST 0a30BUX (hOpM JEp>KaBHOTO BIUIMBY Ha €KOHOMIYHi MpOILecU
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(6eKOHOMIYHI Ta aJAMiHICTPATUBHI PETYJATOPU, MPABOBI IHCTPYMEHTHU) Ta 3aXOMiB
(perylaMeHTyI0ui, 3a00pOHH1, KOHTPOJIIOIOUi Ta MPOodilaKTUYHi). 3 TaKOIO TOYKOIO
30py LiJIKOM moromkyetbcs Kupumok A. [6, c¢. 31], gkuif Takox momae Ta
MiIKPECIOE, 0 HAaBiTh PETYIIOBAHHS MisUIBHOCTI PUHKOBUX MOHOMOJIN (TOOTO,
CTPYKTYD, SIKi BOJIOJIIOTh HEBUITPABAAHO BEJTMKUMU MOXJIUBOCTSIMHU 1IOI0 HATAHHS
BIUIMBY HA PUHKOBI BiTHOCUHW) HE MOXE I'PYHTYBAaTUCS TUIBKU HAa BUKOPUCTAHHI
CyTO OOMEXXYBAJIBHUX iHCTPYMEHTIB (CHPSIMOBYIOThCS Ha 3a00POHY, MEPEIIKOIY
(¢yHKIiOHYBaHHS abo0 JIiKBifallil0), OCKiJIbKA HaBiThb MOHOIIOJbHi YTBOPEHHS €
BaXJIMBOIO CKJIANIOBOIO TOCTOAAPCHKOTO XUTTS (BUCTYIMAKOTHh BilOOpaKeHHSIM
00’€KTUBHO MPUTAMAHHOTO TMiAMPUEMISM MpPAarHeHHS IIOJ0 MaKCcUMi3allii
NpUOYTKY) Ta HE MOXYTh OyTH MPOCTO BUKPECEHI 3 PUHKOBUX MTPOLIECIB.

Cnin, npoTe, BiI3HAYWUTH, 1110 HE3BaXkKalouu Ha JOCTaTHbO MIMOOKY po3podiie-
HICTb MiAXOiB IIOJ0 CTPYKTYypU3allil iIHCTPYMEHTAIBHOTO 3a0€3MeUeHHs pO3POOKHU
Ta peajti3allii aHTUMOHOIIOJBHOI TIOJITUKUA, BUBYEHHS MUTAaHb OOIPYHTYBAHHS
BUOOpPY KOHKPETHUX IHCTPYMEHTIB Ta BU3HAUYEHHS MPAKTUYHUX 3aXOMiB IIOAO
pEeryJIloBaHHS KOHKYPEHTHUX PUHKOBUX BiITHOCUH 3auINalOThCS (hparMeH-
TapHUMM Ta BUMATalOTh JOOMNpPAIIOBaHHS. Tak, 3 OMISAYy Ha BUSIBICHY BUILE
MPIOPUTETHICTh 3aTaJILHOEKOHOMIUHMX Ta CYCHUIBHUX IiJTbOBUX OPi€EHTUPIB
TSUTBHOCTI IepaBU y 1ild cdepi MPOMOHYEThC MiAXiM IOAO0 BUPILIEHHS JAHOTO
3aBIAaHHS Ha OCHOBI 3iCTaBJIEHHS XapaKTepPUCTUK Pi3HUX IHCTPYMEHTIB
AHTUMOHOTIIOJIBHOTO DPETYJIOBAHHS i3 pe3yJbTaTaMUu OLIHKMW CTaHy Ta TeHACHIIi
PO3BUTKY TEBHUX PUHKIB 3a TaKMMM O3HAKAMU: KOHKYPEHTHICTh PUHKOBUX
BiIHOCUH; TEMIIM POCTYy OOCSATIB PUHKOBUX TMPOJaX; PiBeHb PEHTAOEIbHOCTI
PUHKOBUX omepaiii (auB. Tadiu. 1).

3 TOYKM 30py aBTOpa, peajizallisd 3alpOoNOHOBAHOTO IIiIXOAY J03BOJUTh
3a0€e3MeYnTH TMOCWICHHS WiTbOBOI CIPSIMOBAHOCTI, a TAaKOX Y3TOIKEHICTb Ta
30aJ1aHCYBaHHS 3aXO/liB 111010 BUKOPUCTAHHS iHCTPYMEHTAPil0 aHTUMOHOITOJIbHOTO
peryIoBaHHS B paMKax po3po0KH 1iJIiCHOI JepKaBHOT aHTUMOHOIIOJbHOT IMOJIITUKM.

Tabnmuys 1. Y3aranbHeHHs XapakTepUCTUK iHCTPYMeHTapilo peanisauir
Aep>XaBHOT aHTUMOHOMOJIbHOI NOJIITUKN, aBTOPCbKa PO3P00OKa

YMOBHU pe3yIbTATUBHOTO BUKOPHCTAHHS,
3a MapaMeTpaMy pUHKOBHX BiTHOCHH
XapaxkTepuCTUKa PEryIsITUBHOTO TEMITH .
IncTpyment p1BEHD
BIUTUBY KOHKY- pocty .
h . PEHTa0ETBHOCTI
PCHTHICTb 00csriB o
omepanii
TIPOANK
[Ipunucu TIpssMuii peryIaTUBHUMN BIUTUB .
P > p pery Huseka. Huspki. .
3a00pOHH Ta Ta BTPyYaHHS B TOCHOAAPCHKY . . Bucoxkuii
. . . .| Bincyrnsa. | Ilomipai.
00OMEKCHHS JISUIBHICTh EKOHOMIYHHX arcHTIB
[epenOayueHHs MMITIB Ta
Bceranosienns | oOMexeHb MislIbHOCTI . CepenHi. .
. S Ilomipna . Cepenniit
HOPMATHUBIB (EKOHOMIYHOT KOHKYpPEHIIii Ta Bucoki
KOHIIGHTpALi{))
BcranoBnenHst yMoB, nopsiiky #
. MPOLIEAYP OTPUMAHHS J03BOJIIB CepenHi. .
JlinensyBanHs poLeayp otp .. Cepenns peiH Bucoxuii
HAa 3/1IHCHEHHS ITEBHOT Bucoki
JUSTIBHOCTI
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3akiHyeHHs1 Taban. 1.

‘YMOBU pe3ynbTaTUBHOTO BUKOPUCTAHHS,
3a mapaMeTpaMu PUHKOBUX BIIHOCHH

XapakTepuCTHKA PEryISITHBHOTO TEMITH .
IHcTpy™MeHT piBeHB
BILTUBY KOHKY- pocty .
h g PpEeHTaOETBHOCTI
PEHTHICTh o0csriB N
ornepauin
TIPOAANK
BnpoBamkeHHs: 0OMexeHb 111010
KBoTyBanus BUPOOHMITBA 200 00iry mepHux | Cepenns Bucoki Bucoxuii
TOBApiB 1 HOCIyT
BcranoBieHHs QpikcoBaHHX
PerymroBanns . Huspka. . N
. MpaBIJI LiHOYTBOPEHHS, . Cepenni Bucoxkwuit
LiH . Bincyrns.
0o0MexeHHs peHTa0eNIbHOCTI
BcraHoBiIeHHS CTaBOK OIJIaTH 32 .
PerymoBanns . . Hwzbka. Hwuspxki. .
. BUPOOHMYI, iIHYPACTPYKTYpHI Ta . I Bucoxwii
Tapudis S Bincyras. | IlomipHi.
IHIII OCITYTH
HananHst mpaB KOPUCTYBaHHS
. 0COOIMBAMY PEKIMAMK o iy
[Tinbru o p .. Cepenns ITomipHi. Cepenniit
3MifICHEHHS TOCTIONapCHKOT
IIsUIBHOCTI
. KpenuryBanus (nepxaBHe
[Timsrose peauTy (nep . . .y
rapaHTyBaHHS KPEIWTIB) Ha Cepenns Cepenni Cepenniit
KpEIUTYBaHHS
0COOJIMBHX YMOBaX
ep)KaBHE i1b0BE BHUINICHHS (hiHAHCIB HA . N
ﬂ. P 1 A b Cepenns Cepenni Husbkuit
(hiHaHCYBaHHS | 0COOIMBHUX YMOBAX
epKaBHe iJIbOBE BH/IUICHHS (DiHAHCIB HA . . .
.I[ P 1 AT b [Tomipna Cepenni Husbkuit
iHBECTYBaHHS | yMOBAaX y4acTi Iep»aBu
Hananus BesnosopoTHa inancosa ado CepenHsi. . .
A o . P b . pei Husbki. Husbkuit
cyOcuiit IHIIIa pecypcHa MiATPUMKa Bucoxka
Hanauust BesnoBopoTHa dinaHcoOBa 200
aHc(hepTiB IHIlIA MATPUMKA B paMKax . N
P (bu PTI, . TP pawt Cepenus Cepenni Huzbkuit
JoTanii, LIIBOBOTO MEPEPO3IOILTY
cyOBeHIIH OFOPKETHUX KOILTIB
Hapnanus 10380siB 200
AHTH- niepeoaueH s 1HIINX
MOHOTIOJIBHI MOJKJIMBOCTEH 11010 CTBOPSHHS Bucoxa Cepenni [Momipuuit
BUKITIOYEHHS Ta QyHKIIOHYBaHHS
MOHOTIOJNEHHX YTBOPEHBb
OOMexeHHs po3Mipy abo
[NomaTkoBi BiZICTPOYEHHS OJATKOBHX Cepennsi. . N
R A ACTp . 'IE . ped Cepenni Husbkuii
MUTBTH IUTATeXIB IPH 3IIHCHEHH] Bucoxka
MEBHUX BUIIB JiAIBLHOCTI
Iadpa- CTBOpEHHS Ta HaJaHHSA JOCTYILy
CTPYKTYpHI 1o 00’exTiB iHppacTpykTypu Ha | Cepenus Cepenni
TBIH 0COOJIMBHX YMOBaX
. BcTaHOBIEHHS 10JATKOBUX -
IToxaTkoBsi . . Cepenniii.
MOJJATKOBUX HOPMATHUBIB 200 Cepenns Bucoki o
0OMEKEHHS Bucoxknit
BIITyYEHb
LinsoBe nepxaBHe
JlepxaBHe .
(iHaHCYyBaHHS (Ha OCOOIMBUX
3aMOBJICHHS . . . . .
YMOBAX) 3aKyIIiBEJIb TOBAPIB, [Tomipua Cepenni Huzbkuit

TOBapiB, pooiT,
HOCITyT

poObit, mociyr 1S [epsKaBHAX
Ta CYCHIUJIBHUX MOTPed
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BucHoBku. /lep>kaBHa aHTMMOHOIIOJbHA TOJITUKA SIBJISIE COOOIO Y3TOIXKEHY
CYKYIHIiCTh HOPMATUBHO-3aKPIIJIEHUX MOJIOXKEHb, 10 B CYKYIMTHOCTi BU3HAYAIOTh
IHCTUTYIIIOHAJbHY TOOYIOBY MEXaHi3My 3IiCHEHHS PEryJIsaTUBHOTO BILUIUBY
Jiep>KaBy Ha Mpoliecy pO3MOily Ta peasidallil puHKOBO1 BJaau (K 3AaTHOCTI 111010
HaJlaHHS Ccy0’€KTaMU PUHKY OJHOOCIOHOTrO ab0 KOJIEKTUBHOIO BIUJIMBY Ha YMOBU
Yroi 1100 BUPOOHUIITBA, OOIry Ta CIHOXWBAHHS TOBapiB Ta MOCIYr) B paMKax
OKPEMUX CErMEHTIB Ta HalliOHAJIBHUX PUHKIB y wLiioMy. O6’€KTOM 3MiliCHEHHS
PEryJIITUBHOTO BIUIMBY AEP>KaBU B paMKax peaizailil aHTUMOHOIIOIBHOI MOJIITUKA
MaloTh BUCTYNATU HE TUIBKU KOHKPETHi il YYaCHUKIB PUHKOBUX BiIHOCHUH, IO
MOXYTh (OILliIHKa TOOPOYECHOCTI KOHKYPEHTHUX CTpAaTeriii cyd’€KTiB rocromapro-
BaHHSI TAaKOX € CKJIaJOBOIO BiITIOBIIHOTO MEXaHi3My PETyJIOBaHHS) BU3HAYATUCS
K AHTUKOHKYPEHTHi, ajie ¥ pO3rajlyXeHUN KOMIUJIEKC XapaKTepPUCTUK Ta
BJIACTUBOCTEH, 1110 3JaTHI CPOPMYBATH 3AATHICTh Ta CIIPOMOXHICTh (IHAUBiAYyaTbHi
abo0 HaBiTh TPYMOBi) 3a3HAYEHUX YYACHUKIB LIOI0 PE3yJbTATUBHOTO 3MilICHEHHS
TAaKOro poiy MoBemiHKU. JIJisi OOTPYHTYBaHHSI BUOOPY iHCTPYMEHTApPil0 peastizallii
3aX0[liB AHTUMOHOTIOJIBHOTO PETYJII0BAaHHS 3aMPOIOHOBAHO MiAXiJ, 110 Tiependavyae
3icTaBieHHsI (B paMKax 3arajJbHUX IMOJOXEHb aHTUMOHOIIOJIBHOI MOJITUKH, SKi
BCTAHOBJIIOIOTh MPIOPUTETU Ta LIJIbOBI OPIEHTUPU AepXaBU B cdepi BIUIMBY Ha
€KOHOMIYHi Ta TOCMOMApChKi MPOLECU) XapaKTEPUCTUK CTaHy (PakTopiB, sKi
BU3HAYAIOTh TUHAMIKy Ta TEHAEHIIl PO3BUTKY MEBHOTO PUHKY, a caMe: KOHKY-
PEHTHOCTi pUHKOBUX BiTHOCHUH, TEMIIiB POCTY OOCSITiB MPOJaX, CEPEIHbOTO PiBHS
PEHTa0EIbHOCTI OIepalliil.

Ha mopasnblite JOCTiIXKEHHS B paMKax 3allpOITIOHOBAHOTIO IMiIX0AY MOTPEOYI0Th
METONUYHI TOJOXEHHS WION0 Y3TOIXKEHHS Ta 30aJlaHCYBaHHS 3aXOAiB WLIOAO
BUKOPUCTAHHS iHCTPYMEHTApil0 aHTHUMOHOITOJBHOIO DPEryJIOBaHHS B paMKax
PO3pPOOKM 1IiJIICHOI AepKaBHOI aHTUMOHOMOJIbHOI MOJITUKH.
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